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:- अर्ध-विकसित देशों में विसिन्न कारणों िे मौद्रिक नीतत की 
िफल प्रयोग काफी िीसमत रह जाता है िारत जैिे 
विकािशील देश में मौद्रिक नीतत प्रिािशील नहीं हो पा रही है 
जजिके तनमनाकंकत कारण है:-1). िंगद्रित मुिा बाजार की 
कमी:- प्रोफेिर ब्रह्मानंद के अनुिार प्राय: विकािशील देशों में 
मुिा बाजार काफी अिंगद्रित रहता है जजिके कारण बैंक दर 
खुले बाजार की  कियाएं बैंक कोष में पररितधन इत्याद्रद का 
देश की िाख व्यिस्र्ा पर कोई खाि प्रिाि नहीं पड़ता। इन 
देशों में बैंक दर में िदृ्धर् िे िी िाख का िंकुचन नहीं हो 
पाता क्योंकक व्यििातयक बैंक कें िीय बैंक पर आधित नहीं 
होते ब्याज दर बढ़ने िे इन बैंकों के पाि जमा रासश बढ़ 
जाती है। इि प्रकार िे िाख तनमाधण का कायध पूिधित ही करते 
रहते हैं। इन देशों में प्रततिूततयों का बाजार िी काफी और 
विकसित रहता है जजिके कारण खुले बाजार की कियाएं िी 



िफल नहीं हो पाती। प्रोफेिर मयेर के शब्दों में "िंगद्रित मुिा 
बाजार की अपेक्षा अिंगद्रित मुिा बाजार का बड़ा आकार और 
कफर इन दोनों बाजारों में प्रिािी िबंंर् का ना होना अर्ध-
विकसित देशों में आधर्धक विकाि के सलए बनाई गई मौद्रिक 
नीतत की िफलता की ििंािनाओं को छीन कर देता।" 

2). अमौद्रिक क्षेत्र की विशालता:- इन देशों में अमौिीक क्षेत्र 
काफी विशाल और व्यापक होता है। इि क्षेत्र में मुिा के 
पररमाण अर्िा ब्याज दर में पररितधनों का आधर्धक कियाओं 
पर कोई िी प्रिाि नहीं पड़ता। 

3). िंगद्रित बबल बाजार की कमी:- प्रायःअर्ध विकसित देशों 
में िंगद्रित बबल बाजार की कमी रहती है िमय कटौती गहृ, 
बट्टा गहृ इत्याद्रद की कमी िे िाख प्रणाली िीक िे काम 
नहीं कर पाती मुिा बाजार के विसिन्न उप बाजारों का अिाि 
रहता है और उनके बीच िंयोग बहुत ही कम होता है। 4). 
अव्यिजस्र्त व्याज- िंरचना:- अर्ध विकसित देशों में ब्याज 
िंरचना काफी अव्यिजस्र्त रहती है। िमनवित ब्याज िरंचना 
का अिाि रहता है ब्याज दरों में िमरूपता नहीं पाई जाती है 
बैंक दर बाजार ब्याज दर तर्ा बट्टा दर में काफी अंतर रहता 
है ब्याज दर में स्र्ानगत सिन्नताएं िी होती है इि तरह 
अर्धव्यिस्र्ा में प्रचसलत विसिन्न ब्याज दरों तर्ा बैंक दर में 



कोई तनजचचत िंबंर् नहीं होता यही िजह है कक इन देशों में 
मौद्रिक नीतत उतनी कारगर नहीं हो पाती। 

5). बैंककंग  िंस्र्ाओं पर तनयंत्रण अर्ध विकसित देशों में 
बैंककंग िंस्र्ाएं पूणधतया कें िीय बैंक के तनयंत्रण में नहीं रहती 
है और ऐिी जस्र्तत में मौद्रिक नीतत के तनयंत्रण के तरीके 
िंपूणध मुिा बाजार पर प्रिाि नहीं डाल पाते हैं ,कुछ बैंककंग 
िंस्र्ाएं तनयंत्रण के बाहर होने िे कें िीय बैंक एिं व्यापाररक 
बैंक के बीच िमन्िय का अिाि रहता है, फलत: मौद्रिक 
नीतत का प्रिाि क्षेत्र घट जाता है। 

6). स्ितंत्र कीमत प्रणाली की कमी मौद्रिक नीतत की 
आिचयक शतध है कक कीमत प्रणाली स्ितंत्रता पूिधक कायध करें 
ककंतु विकािशील देशों में स्ितंत्र कीमत प्रणाली की कमी 
रहती है इन देशों में पररयोजनाएं  प्रायः देर िे प्रततफल देती 
है जजििे कीमतें बढ़ जाती है कीमतों को बढ़ने िे रोकने के 
सलए िरकार को हस्तक्षेप करना पड़ता है जजिके कारण मुिा 
बाजार एिं िस्तु बाजार दोनों ही तनयंत्रण िे प्रिावित होते हैं 
तर्ा जमाखोरी, मनुाफाखोरी, तस्करी, कालाबाजारी एिं 
राशतनगं जैिी प्रिवृिया बढ़ जाती है, ऐिी जस्र्तत में मौद्रिक 
नीतत उतनी प्रिािी नहीं हो पाती। िारत जैिे देश में तनयंबत्रत 
कीमत नहीं का विशेष महत्ि है । 


